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LES INSTRUMENTS DE POLITIQUE MONETAIRE
LES FACILITES PERMANENTES

= |es facilités permanentes sont des opérations de politigue monétaire accessibles uniguement
aux contreparties de politique monétaire.

= || existe deux facilités permanentes dans |’Eurosysteme : la facilité de prét marginal et la
facilité de dép6t. Les contreparties de politique monétaire peuvent les utiliser pour
emprunter et/ou placer de la monnaieau jour le jour auprés de leur BCN (dans la limite de
leur collatéral disponible pour la facilité de prét).

= Lafacilitéde prét correspond a la transformation du crédit intra-day en crédit over-night.

Au 17/01/2025 Taux

Facilité de dépot 3,00 %

Facilité de prét

)
(MLOR, AML) 3,40 %




LES INSTRUMENTS DE POLITIQUE MONETAIRE
LES OPERATIONS DE CREDIT

= |es opérationsde crédit de I’Eurosysteme ne sont accessibles qu’aux contreparties
de politigue monétaire ayant ouvert et alimenté un pool de collatéral aupres de
leur BCN (soumission via l'outil TELMA, mise en ceuvre décentralisée). Depuis 2008,
elles sont conduitesa quantitéillimitée et a taux fixe.

= Lopération principale de refinancement (MRO, Main Refinancing Operations) :
opération hebdomadaire, conduite le mardi et de maturité 7 jours.

= Les opérations de refinancementa long terme (LTRO, Longer Term Refinancing
Operations) : opération de périodicité mensuelle, d’'une durée supérieure a
I'opération MRO (par défaut, durée de 3 mois).

— La fréquence et la maturité (jusqu’a 3 ans) des LTRO s’est accrue a partir de
2007 du fait de la crise financiere.

Au 16/01/2025 Taux

MRO 3,15%

LTRO 3M Moyenne MRO




/' LES APPELS D’OFFRES

* Ondistingue deux types d’'opérations:

* |les opérations de cessions temporaires visant a fournir de la liquidité (Liquidity
Providing Operation = LPO),

* les reprises de liquidité visant a absorber de la liquidité (Liquidity Absorbing
Operation = LAO).

Taux directeur MRO

Main refinancing operation (MRO) 1 semaine HAD hebdomadaire
LPO Moyenne du MRO sur la période
Long-term refinancing operation (LTRO) 3 mois mensuel
Taux BCE + taux de change
USD-7 days 1 semaine LPO hebdomadaire (+ marge initiale appliquée au

collatéral)




LES APPELS D’OFFRES

. LESOUTILS

LN

* TOP (Tender Operation Procedure)

Interface entrela BCE et les BCN
> Annonces des AO
» Collecte des soumissions agrégées

> Diffusion des résultats

* TELMA (eTENDER)

Interface entre la BDF et les contreparties FR
Application développée parla BCd’Autriche, et partagée par 6 BCN (AT, BE, FI, FR, PB, MT)
» Référentiel des contreparties éligibles aux AO

Annonces des AO aux contreparties

>
» Collecte des soumissions individuelles
>

Diffusion des résultats individuels

* ECMS

» Mise en place et reglement des AO (contréle des garanties, calcul des intéréts, reglement/remboursement)

» Reéglement et remboursement des MLOR (contrdle des garanties, calcul des intéréts, reglement/remboursement)

BDF-RESTREINT
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//"/ LES APPELS D’OFFRES

| SCHEMA DES FLUX LIES AU REFINANCEMENT (OMO, MLOR)

N

v N

&

BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

EUROSYSTEME
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DT
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3 - Résultats
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4 —Fichiers
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VISUALISATION DES OPERATIONS DE REFINANCEMENT
DANS LE POOL ECMS

COUNTERPARTY POOL

COLLATERAL POSITION / CREDIT POSITION

Marketable Assets I Open Market Operations
Triparty I Marginal Lending

Credit Claims [ Credit Freezing

Other Collateral (FTD,...)

Externally Managed Collateral

\ Cash as Collateral k

[ Pool Limits




LE REFINANCEMENT DANSECMS
PRINCIPAUX ECRANS ECMS CONCERNES

* Ecrans présentés durant cette formation (dans Megalend sauf mention contraire):

Liste des OMO LPO (Euro & Currency) : Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Operations
>> Display OMO instruction

Liste des OMO LAO (FTD) : Collateral & credit >> Collateral >> Fixed Term Deposit >> Display FTD Operation

Liste des remboursements anticipés : Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Early
Repayment >> Display Early Repayment Instruction

Résultat du netting LPO : Collateral & credit >> Exposure >> LP Operations Netting >> Display Netting Result LPO

Résultat du netting FTD : Collateral & credit >> Collateral >> Fixed Term deposit >> Netting FTD >> Display Netting
Result FTD

Consultation des intéréts calculés : Collateral & credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Operations >>
Display Calculated Interest

Consultation des flux CLM (MCL et instructions de paiement): Collateral & credit >> Payment And Credit Line
Instruction >> Display Instruction

Consultation du pool : Collateral & credit >> Pool Overview >> Pool Overview

Pour plus de détails sur ces écrans et sous/écrans associés, se reporter au MODOP OMOs publié sur le site Banque de
France. Egalement disponibles : les MODOP MLOR et AML.



https://www.banque-france.fr/system/files/2024-11/modop_open-market-operations_v2.pdf

(77 , LESOMOSDANSECMS
L PRE-REQUIS ET PARAMETRAGES DE REFERENCE

* Pré-requis:

* La contrepartie doit étre autorisée aux opérations de politique monétaire

[:] Pool Structure ~ Standard tender operation

[:] Pool General Reference Data 3y Fine Tuning Reverse Operation Providing
Fixed Term Deposit

O Create/Display Authorised
Monetary Policy Operations Marginal Lending Facilities

* La contrepartie doit avoir assez de collatéral

* Paramétrages ECMS de référence (a la main des 4CB uniquement) : consultablespour une
contrepartie avec le role #56




LESOMOS DANS ECMS
ENVOI DES MESSAGES DE PAIEMENT A CLM

* Les Messages transmis lors d’'un reglement ou d’un rembq_t_l_r_'_s_g_mg_r_\_'g__g_qnfc__fq_r)_c_jc_l_g_r_\___ql_u
sens crédit/débit du paiement o :

= ECMSenvoiea CLM :

— Un Pacs.009, si la compensation des paiements résulte en un ECMS
crédit sur le compte MCA de la contrepartie,
— Un Pacs.010, si la compensation des paiements résulte en un ! 1 , |
S . + pacs.009 pacs.002 (Rejected / Settled)
débitsur le compte MCAde la Contrepartle' i (Credit transfert payment) — CLM business validation |
' ou pacs.010 ou admin.007 (Rejected)
o i (Débit transfer payrpent) — CLM technical validation
= CLM envoiea ECMS: '
— Un Admi.007, en cas de rejet techniqgue de l'ordre de M
paiement,
— Un Pacs.002, en cas de rejet métier, CLM
— Un Pacs.002, en cas de confirmation du paiement. '
Mise a jour de la ligne de crédit : e

* Pendant la période de settlement, chaque nuit une fois les intéréts quotidiens calculés,
un MCL est transmis a CLM afin de diminuer la ligne de crédit.

BANQUE BE FRANCE BDF-RESTREINT

cosvsTE 10



LESOMOS DANS ECMS

. Chargement, contrbles associés (statut, champ preliminaryCollatinsufficiency, pool
non impacté)

Il. Settlement, et contrbles associés (statut, message PACS.009, impact pool , détail
netting)

lll. Entre settlement et remboursement, intéréts journaliers et contréles associés
(intérets journaliers, écran intéréts, impact pool, MCL envoyé a CLM)

IV. Remboursement, et contrbles associés (statut, message pacs.010 envoyéa CLM,
impact pool, détail netting)

V. CasEarly Repayment(avec impact sur OMO d’origine)

VI. Spécificitésdes FTD : parametre usedAsCollateral, netting dédié

VII. Spécificité des OMO dollar: confirmFXPayment, pas de flux cash, netting dans ligne
dédiée)

VIIl. Changement de taux



7 LESOMOSDANSECMS  “7....

/ . _
/ pen Market Operations < :

|'|F |: o Operations € L1 Input OMO Instruction

(1 Standing Fadilities >
"\\.\ \\ O Ey R O Display OMO Instruction
h [ LP Operations Netting > §
\\ \\\\ N O CETNTETE O Amend OMO Instruction
s [} OMO Interest Rates M P TiTRAR Pracess ~

: Chargement, contrbles associés (statut, champ preliminaryCollatinsufficiency, pool non
impacté) : Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations>> Operations >>
Display OMO instruction (1/2)

Search Criteria : Allotment
Internal Reference ID == OMORefNo == w Pool Identifier == w Q
Bidderld == w Eamm Q MP Operation Type == w hd Fx Currency == w v
Allotment Date == w ﬁ Settlement Date == w ﬁ Maturity Date == w
Allotment Status () = v uza == = - Update Date == w
Last Interest Calculation == w EI
Date
N\
Search result : Allotment A

. OMORefNo %, | Internal Refer.. | MP Operation... | Segregated O.. | Pool Identifie.. | Bidder Id Allotment Dat... Maturity Date... Initial Margin # | Allotment Sta.. I

20550018 FRLPO241204._. LTRO LTRO FRPLOOO1700... - 04/12/2024 13/12/2024 18/03/2025 1,000,000 Settled 17/01/2025 EUR

20550017 FRLPO241202.. LTRO LTRO FRPLOOO1700... - 02/12/2024 03/12/2024 11/12/2024 4,000,000 Closed EUR
20550016 FRLPO241127.. LTRO LTRO FRPLO0OT700... —— 27/11/2024 04/12/2024 11/12/2024 3,000,000 Closed EUR
20550013 FRLPO241125. LTRO LTRO FRPLOOO1T00... = 25/11/2024 28/11/2024 04/12/2024 2,000,000 Closed EUR
20550010 FRLPD241125.. MRO FRPLOOO1700... == 25/11/2024 25/11/2024 28/11/2024 1,000,000 Closed EUR

12
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7 LESOMOS DANS ECMS

. Chargement, controles associés (statut, champ preliminaryCollatinsufficiency, pool non
impacté) : Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations>> Operations >>
Display OMO instruction (2/2)

I:I Pool overview ~
Allotment Details -
[_1 Pool Overview
Interal Reference ID Bidder Id Pool Identifier S
NCB Identifier Naminal Fx Amount Euro LPO
Allotment Status Status Reason Preliminary Collateral Insufficien Total Euro LPO Total Eurc LPO Margin
Y 5 g
Validated Pending No 0 0
Eligible to Early Repayment Is Partially Reimbursed Is Fully Early Repaid
No No No Total Euro LPO Interest
Instructien Status g
Non-Euro LPO A
Operation Amounts In EUR .
Initial Margin Provisional Interest in EUR Provisional Maturity Amount in EUR Total Non-Euro LPO Total Nen-Euro LPO Margin
5,750 5,008,750
0 ]
Externally Covered Amount Reimbursed Amount In EUR Qutstanding Amount In EURO
. . Sl Total Non-Euro LPO Interest
0
Amounts in Currency
Provisional Interest in currency Provisional Maturity Amount in Currency Reimbursed Amount In Currency
0 Marginal Lending Facility
Qutstanding Amount In Currenc . . - -
° 4 Total Marginal Lending Total Marginal Lending Interest
1] ]
Total Exposure
LAAILSLIE DEEIE = Total Credit
0

EUROSYSTEME 13



X LES OMOS DANS ECMS
CONTROLE DE SUFFISANCE DU COLLATERAL (INITIAL ET LORS DU SETTLEMENT)

* Le controle de la suffisance de collatéral est effectué dans les cas suivants :

* Le jour de I'enregistrement de I'OMO ou la veille de la date de dénouement (si le dénouement de I'opération n’intervient pas le
joursuivant les soumissions),

* Lejourde dénouementdel’opération, avant I’'envoi des paiements,
« Achaquedate de paiement,

* Pour les opérations de crédit en devise : chaque semaine sur la base du dernier taux de change (la marge initiale sera modifiée en
conséquence).

= Le total des positions actuelles de collatéral doit étre supérieur ou égal au total des positions prévisionnelles de crédit a la date

de reglement. Positions de collatéral Positions de crédit
e Marketable Asset + e Liquidity Providing Operations (interest
e Triparty + and initial margin included) +
e Credit Claims + e Marginal Lending +
e Other Collateral + e Credit freezing +
e Externally Managed Collateral e Amount to be settled on value date

(LPO, interest) -

e Amounts to be settled on value date
(FTD used as collateral, repayment) -
* Reimbursements expected for value
date (LPO, interest) Alerts

Al RT-OMO-05 - Preliminary Collateral Insufficiency
o detected

= En cas d’insuffisance de collatéral préliminaire, une alerte est transmise a la contrepartie et a sa BCN

» En cas d’insuffisance de collatéral lors du settlement, celui-ci est suspendu, un appel de marge est généré (message colr.003) a
la contrepartie (+ alerte a sa BCN). Une fois le collatéral nécessaire apporté, le netting de cet OMO sera recyclé par la BCN.

BANQUE DE FRANCE [ 1 Recyde OMO Instruction

EUROSYSTEME 14



LESOMOS DANS ECMS

A ll. Settlement, et contrdles associés (statut, message PACS.009, impact pool, détail netting)

OMORefNo 4 | Internal Refer.. | MP Operation... | Segregated O.. | Pool Identifie..’ | Bidder Id # Allotment Dat... | Settlement D.. m Allotment Sta.. | Initial Margin # :

Ecran netting : Collateral & credit >> Exposure >> LP Operations Netting >> Display Netting Result LPO

Search Resull : Netfing Result > View : Nefting Result E)(posure Y
Transaction Reterence Nomzer Pool Memte Counterparty RIAD Code
roo S oo [ ' -
e 1 Credit Freezing >
o [ripr— wierest Amount
10,000 008 ] =
[:I Open Market Operations ?
Narting Cuamency Metting Data Hetming Setup
R 14052024 MR0 + LTRD - T
[:] Standing Facilities ?

Metting Status Ermor Description
Sattled

[:I LP Operations Netting < [:I Manual Netting LPO

S O {1 OMO Interest Rates v |

Mizvaments Datais

Hermng

O Display Netting Result LF:'ﬁ}11

FootPring

Wiew | ML Confract

CREDIT LINE DETAILS
SCL ECL RCL Maximum Credit Line value
5,064,960,367.54 5,064,960,367.54 5,064,960,367.54 10,000,000,000
Insufficient Collateral Collateral Deficit Excess ECL Deficit Econs

Credit Line Details

EUROSYSTEME




7 LESOMOS DANS ECMS

NN lll. Entre settlement et remboursement, intéréts journalierset controles associés (intérets
journaliers, écran intéréts, impact pool, MCL envoyé a CLM)

Search result : Allotment

20

14
OMORefNo & | Internal Refer.. | MP Operation... | Segregated O.- | Pool Identifie..’ | Bidder Id % Allotment Dat... Allotment Sta. Initial Margin &
20550018 FRLP0241204.. FRPLOOO1700.. | FR30004 04/12/2024 13/12/2024 18/03/2025 1,000,000 3548561 | 17/01/2025 20/01/2025 _

* Display Calculated Interests : Collateral & credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Operations >> Display

Calculated I nterest |nterna| Heference D == = 1 Collstenai -
£} Espozun &
Search Result : Calculated Interest ::::;.::.m» :

: L1 Ingut QMO Inetnactizn
[ Stantng Fadines 2

. ! Sy Fapmpmark 11 Desplay OMO Insteuction
Sl ? 0 comguny 1 11 kmend M Iasiucson
Internal Refer.. | Counterparty # m Outstanding .. | Outstanding ... | Accrued Inter... | Accrued Inter.. | Paid Accrued... | Paid Accrued .. | Externally Co..' | Not Extemall.; | Intere st Rate & L1 O Trberest Rates ¥ |3 mummon process 1 .
d 11 Racys CMO Initrectian
FRLPO240513.. FR30007 16/05/2024 Interest Calcul... 17,500 2,500 1,250 45 i - 11 Cancel DM Jnstrucson
£ vabéabon | Rapection -
FRLP0240513.. FR30007 15/05/2024 Interest Calcul... 17,500 1,250 1,250 45 e " Le T
L - - 71 Canfirm FX Papmant
[ Accaunting -

e Flux CLM: MCL 0 s - e

Search Result : Payment and Credit Line Instruction > View : Payment and Credit Line Instruction

50 K < Page

TR TR EErg, - Payment And Credit Line ~

CLIFR0O4390.. FR30007 POOLO00000... Connected P 302,155.18 137,353.03 137,353.03 EUR 16/05/2024 FRNET24051.. Netting Settled Settled 15/05/2024 19:26:18:53..  15/05/20244 Ir‘lﬁtrud:ll]n
CLIFR04390..

FR30007 POOLO0000D...  Regular Pay.. 16480215 0 0 EUR 16/05/2024 FRNET24051.. Netting Settled Settled 15/05/2024 19:26:14:71..  15/05/.

From [ roooromo- || tusors | o | T TN CInAE T () Display Instruction

ﬁearch Result : Payment and Credit Line Instruction > View : Payment and Credit Line Instruction

Settled

Instruction Details

Transaction Reference Number Pool Identifier

CLIFR11973272001 FRPLO001701
EUROSYSTEME 16



LESOMOS DANS ECMS

IV. Remboursement, et controles associés (statut, message pacs.010 envoyéa CLM, impact
pool, détail netting)

Search result : Allotment > View : Allotment \

10

OMORefNo . | Internal Refer.. | MP Operation... | Segregated 0. | Pool Identifie..’ | Bidder Id % Allotment Dat.! m Allotment Sta.. | Initial Margin #

20240001 FRLPO240513.. MRO POOLO000000..  FR30007 13/05/2024 14/05/2024 28/05/2024 10,000,000 Validated

Internal Reference ID Bidder Id Pool Identifier
FRLPO240424999671 FR30007 POOLO00000000421

NCB Identifier MNominal Fx Amount

FR30001 58,000,000

Allotment Status Status Reason Preliminary Collateral Insufficiency
Closed Yes

Eligible te Early Repayment Is Partially Reimbursed Is Fully Early Repaid

No No No

Instruction Status

Bids [0] Business Validation Errors [0] Closed

Operation Amounts In EUR
Initial Margin Provisional Interest in EUR Provisional Maturity Amount in EUR
174,000 58,174,000
Externally Covered Amount Reimbursed Amount In EUR QOutstanding Amount In EURO
0 58,000,000 0

EUROSYSTEME
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LESOMOS DANS ECMS

V. Remboursement, et controles associés (statut, message pacs.010 envoyéa CLM, impact
pool, détail netting)

Search Result ; Netting Result

POOLO00000000421

* |nstructions CLM:

Search Result : Payment and Credit Line Instruction

CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04330.. FR30007
CLIFR04320.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
CLIFR04310.. FR30007
* |Impactpool

POOLO0000...

POOLO00OO...
POOLO0000...
POOLO00OO...
POOLO000O...
POOLO0000. .
POOLO000O...
POOLOO0DO0. .
POOLO000O...
POOLOO0DO0. .
POOLO00OO...
POOLOO0DO0. .
POOLO00OO...

FR30007

0 EUR

412381 44

13/05/2024

NETTING_LPO_DEF..  Settled

MCL 8,477,201.63 0 EUR 13/05/2024 PMLFRO0000597689 Accruedinte.. Cancelled
MCL 0 0 EUR 13/05/2024 5219187 Credit Opera.. Cancelled
MCL 0 0 EUR 13/05/2024 20230113 Credit Opera.. Cancelled
MCL 0 0 EUR 13/05/2024 20230081 Credit Opera.. Cancelled
MCL 0 0 EUR 13/05/2024 20240120 Accruedinte.. Cancelled
MCL 0 EUR 13/05/2024 MLVP6,521,840 Pool revalua..  Cancelled
MCL 3,360.25 3.360.25 EUR 10/05/2024 PMLFRO0000569692 Cash Collate.. Cancelled
MCL 10,285811.4. 180860979 EUR 13/05/2024 MAI2024051300018 Marketable Pending
Connected P.. 8477,201.63 49,676,697.7.. 49676697.7.. EUR 13/05/2024 retrait cash collat Cash Collate.. Settled
Connected P 58,153.8993 412381 44 41238144 EUR 13/05/2024 FRNET24051320030001 Netting Settled
Regular Pay...  57.741517.9.. 0 0 _EUR 13/05/2024 FRNET24051320030001 Netting Settled
Cqnnected P 57,741 5179 174,000 174,000 EUR 13/05/2024 FRNET24051320029001 Netting Settled
CRonected P.. 57,567,517.9.. 57,564,157.6... 58,000,000 EUR 13/05/2024 FRNET24051320029001 Netting Settled

Cancelled
Cancelled
Cancelled
Cancelled
Cancelled
Cancelled
Cancelled
Pending
Settled
Settled
Settled
Settled

Settled

13/05/2024 ..

13/05/2024 ..
13/05/2024 ..
13/05/2024 ..
13/05/2024 ...

13/05/2024

13/05/2024 ...

13/05/2024

13/05/2024 ...

13/05/2024

13/05/2024 ...

13/05/2024

13/05/2024 ...

R x|

FRNET24051320030001

FRNET24051320029001 POOL000000000421 | FR30007 -58,000,000 _ 174,000 | 13/05/2024 MRO +LTRO 13/05/2024 02:32:0._. _

13/05/202402:324_.  STP

* B8

10/05/2024 .

10/05/2024 ..
10/05/2024 .
10/05/2024 ..
10/05/2024 ..
10/05/2024
10/05/2024 ..
13/05/2024
13/05/2024 ..
10/05/2024
10/05/2024 ..
10/05/2024
10/05/2024 ..

a
O

MESR
STP

STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP
STP

18



LESOMOS DANS ECMS

O Exposure
O Open Market Operations
O Early Repayment <
O Validation / Rejection ~ Input Early Repayment
O Contingency Instruction

% 0 ID;:grlséil‘E;rly Repayment
V. Cas Early Repayment: cela peut étre partiel ou total (OMO de référence totaleme
remboursé dans ce cas)

* Exemple d’unremboursement partiel

Search Result : Early Repayment » View : Early Repayment

o [

Early Repayment Details
Internal Reference ID OMORefNo Repaid OMORefNo
FRRPMT2405140000001 20240005 20240004
Revisien Pool Identifier Counterparty
1 FRPOOL000020000001 FRI6188
Counterparty's MCA CLM CB Account Allotment Date
BPCEFRPPXXXEUR BDFEFRITCMS 140572024
Settlement Date Amount Repaid Interest in EURO
130512024 2,000,000 250
Margin 1o Release Currency
EUR
STATUS DETAILS
Allotment Status Event Description u24
Settled Credit Operation Maturity Yes

e Calcul des intéréts remboursés

I rd
* Impacts sur OMO deréférence:
Search result : Allotment
[ ]
n D xWOP
. [ [ ouoreno | memal e, | WP Opeacor. | Sergated .. | ool Gene. | e | ket at. | setement 0. Matry vt |

[ 20240004 FRLPO240514.. LTRO LTRO FRPOOLO000Z. FRIG1EB 14/05/2024 14/05/2024 30/05/2024 5,000,000 Pertially Reimbursed EUR

Nominal $ Allolmeni Siaius 5

Yes

EUROSYSTEME 19



LESOMOS DANS ECMS

V. Cas Early Repayment:

* Impacts sur OMO deréférence : Statut mis a jour, Nominal diminué du montant de I'EarlyRepayement, intéréts

Allgtment Detaila

=
Intemel Reference D Bidger d Poal Igentier
FRLPOMISL9676 FRIG1S FRPOOLIGI20000001
NCB laentifier Norrine Fi Amount
FRIOIL £000,000
Allotment Statua Statue Aesaon Praliminary Coiletersl Ingufficiency
Partially Reimbursed No
Elginte 10 Esrly Repayment Ia Partislly Reimburcea Is Fuly Early Repsia
No Yes No
Instruction Status
Operstion Amounts In EUR [~]
Initisl Margin Provisionsl Interest in EUR Provisional Matusity Amount in EUR
6000 3,006,000
Externaly Coverea Amount Reimaureea Amaun In EUR Outstanging Amount In EURO
0 2000280 2,000,000
Amountz in Currency [ ~]

Provigionsl Interest in curmency Provigionel Meturity Amount in Currency Reimburzed Amount In Currency

Outetanding Amaunt In Currency

Interest [ ~]

Fieference Rate Dayz Baze Intesst Rate
ECE Main reffnancing operations Actaal O 360 1
Acorued Interest Spresd Aocrued In‘eret In Currency

0 [H 70
Extamelly Coversa Interest 2 Imereet Aste Dismizzea #ocounting Rate

0 Yes

Acerued Accounting Interest Different Accaunting Rste Accrued Accounting Interest Curmency

70 Na
Lazt Intereat Calculation Dete Next Interst Calculstion Date Next Revslustion Dste
16052024 1708024

e Recalcul des intéréts

EUROSYSTEME



EUROSYSTEME

VI. Spécificités des FTD :

LESOMOS DANS ECMS

Fined Term Deposit

Towsd FTD ussd & Collaveral

Totil FTD uséd as Collaveral inneresn

Un FTD un LAO et non pas un LPO = on le voit dans |a partie gauche du pool avec le collatéral

e Sl parametre BCE positionné, il est utilisé pour le calcul du SCL. Sinon, il est affiché dans le pool

pour information.
e Ecrande consultationd

O Pool Structure
O Pool overview

O ELA Operation

Payment And Credit Line

Search Criteria : Fixed Term Deposit

Instruction
[ Collateral ~
1 Marketable Assets >
1 Fixed Term Deposit < [] Input FTD Operation
1 Cash Collateral >

Display FTD Operation

* Nettingdédié

71 Poal Stouture -

1 Poal meervies »

£1 ELA Dparation -
1y Fomerk dnd ok s -
21 calatiral ~
11 Marketable ansets >
171 Footd Tarms Dot €

L3 Cot Coluaensl * k_‘] Display FTD Oparation

11 Externaly Managed Colateral

11 Trigasy

* b mend FTD Cpermne
LS b RacydE FTD Opsration

> k] ‘Caresl FTO Opsramien
21 Epoawe -

£ OMD Intaeast Ratis

1 Hom Marketable dsist Fess.

Confirm CLM Rejection

"
! ) <. £33 Manua ttng D,

L

2di oo
e Intemnal Reference == ¥ OMORefNo == v FTD Identifier == v
D
Bidderid == ¥ Pool Idenifier == v Q  AlomeniDate == v ]
SettlementDate == w Maturity Date == M UsedascCollateral == w v
Allotment Status () v U2A == v - Update Date == v (i}
Search Result : Fixed Term Deposit (A

B 20550011
20850011

FRFTD241127.

FRFTD241127.

K Cram 1o > 3
DMW.M Imerl e | FD i | Bser | Pod 6| Segegred 52 Nomina . | ureny 8 5| Aloumen: bl | S 0 | My e s | U 2ol |

3000000 EUR 2114
3000000 EUR 27/11/2024

2024

BAEEOSY

27/11/2024 03/12/2024 Yes

27/11/2024 03/12/2024

[ 20550011
B 20550011
20550011

— N 10

Sewrch fesctt toeing Resatt  View Nestng Resott

FRFTD241127.
FRFTD241127.

FRFTD241127.

Search Result : Netting Result

27/11/2024
EUR 27/11/2024
EUR 27/11/2024

of3))|

PR—
TONITIA IRITRI I | - -
o [r—— [ pe—

Ao are Leec
ot Curaeey ey s e v
s wraen
[T Vo oz
e

Vaa derveem
st etass o

1.750.01

27/11/2024 03/12/2024 Yes
27/11/2024 03/12/2024 Yes
2741172024 03/12/2024 Yes

0 03122024

Settled

% *x B80S
Netted Amou... | Netting Date % Update Date % | Update User .

02/12/202417 ..

STP

21



EUROSYSTEME

LESOMOS DANS ECMS

VII. Spécificité des OMO dollar:

Total Non-Euro LPQ Total Non-Euro LPO Margin

* Section Non-Euro dans le pool: ] :

Total Non-Euro LPQ Interest

0

* Pas de flux vers CLM (qui est un compte Euro). A la place, la BDF se charge du virement
sur le compte USD géré par la FED, suite a quoi le Confirm FX payement permet le
passage au statut SETTLED.

* Netting LPO via une ligne USD dédiée.

Search Criteria : Netting Result

Transaction Reference == w Counterparty == w Q Pool Identifier == w
Number
Netting Currency == usD A4 Netting Date == w El Creation Date == w
Netting Status == = -

Search Result : Netting Result

FRNET241210300 -5,680,742 28 -681,689.07 11,156.35 -6011,78333 10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:44:
FRNET241210300.. L -5,680,742.28 -681,689.07 USD 11,156.35 6,011,78333  10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:44:..
FRNET241210300... = = = -5,680,742.28 -681,689.07 USD 11,156.35 6,011,78333  10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:44:...
FRNET241210300 -5,680,742 28 -681,689.07 USD 11,156.35 -6011,78333  10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:40:
FRNET241210300... n -5,680,742.28 -681,689.07 USD 11,156.35 6,011,78333  10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:40:...
FRNET241210300 -5,680,742 28 -681,689.07 USD 11,156.35 -6011,78333  10/12/2024 Settled 10/12/2024 15:37:
FRNET241204800.. = = 45045045 -540,540.54 USD 442318 5,004909.73 04/12/2024 Settled 04/12/202411:07-...
]  FRNET241204800 | Eom [y nm -4504,504 5 -540,540 54  USD 442318 -5004909.73 04/12/2024 Settled 04/12/2024 11:06:

Idem au remboursement.

22



7 LESOMOS DANS ECMS
i;';;;:;‘\ "--.\_ VIIl. Changement de taux : pour le LTRO.

* Un changement de taux mentionnéau JJ/SS/202x impacte les OMOs a J+1, lors du calcul des intéréts
journalierset la mise a jour du champ Accrued Interests

* Recalcul des intéréts a maturité (champ Provisional Interest in EUR dansla fiche OMOQO), avecune
formule basée sur le prorata de chaque taux sur la période de settlement de 'OMO

* Mise a jour quotidienne du taux (champ Accrued Interests)

* Possibilité d’utiliser I'écran Display Calcultaed Interests pour retrouver les variationsdes intéréts
quotidiens. Exemple sur le LTRO 20550016 ci-dessous

TOP REF ID
Tenders Tender Name {used in xml 25/11/24 26/11/24 27/11/24 | 04/12f24 05/12/24 06f12/24 07/12{24 08/12/24 09/12/24 10/12f24 11/12{24
1|MRO fixed rate 20550010| AL/SE T2/T25 RAD
2|FTD (standard) 20550011 ALSEE T2/T25 RAD
3|USD operation 20550012 AL SE MAT T2/T25 RAD
4|LTRO for early repayment 20550013 AL MAT T2/T25 RAD
SE
5|USD operation for period =7 d 20550014 (AL FX rates file T2/T25 RAD MEW FX rate| MAT
&|Early repayment on LTRO 20550015 T2/T25 RAD
7|LTRO with change in rate 20550016 AL SE T2/T25 RAD MAT
A3 MRO values set up 4 4 4 ] 3,65 / -2| -2 -] _~A65 3,65

Search Result : Calculated Interest > View : Calculated Interest

e » @0l

FRLPO241127... ] 111272024 Paid Accrued |... =225 4.385714 0 10/12/2024 19:35:..

FRLPO241127 .. 11/12/2024 Interest Calcul... -225 -225 40385714 -225  10/12/202419:21:..

FRLPO241127 .. n 10/12/2024 Interest Calcul... -£695.83 -529.17 -1.058333 52917 09/12/202419:17-

FRLPO241127 .. 09/12/2024 Interest Calcul... -695 83 -362.5 -500 -362.5  09/12/2024 02:32:..

T e 77 =T Y S ST S -——--q|
] FRLPO241127... Foms 05/12/2024 Interest Calcul... 212917 304107 30407 04/12/202419:30:

BANQUE
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LE MARGINALLENDING (MLOR, AML) DANS ECMS




TRAITEMENT DES FACILITES MARGINALES DE PRET A LA DEMANDE (MLOR)

Instruction de MLOR - Reglement

Central Bank

Consultation MLOR status

~

1a) U2A Payment Cancellation
Request Instruction sent to the
ECMS

2) pacs.009

Credit Transfer Payment
Instruction generated by the

ECMS

Subscription

Mandatory
Optional

BDF-RESTREINT

@ -

pd
~

ECMS

1) U2A or A2A pacs.009
Credit Transfer Payment
Instruction sent to the ECMS

~
7

Consultation MLOR status or
pacs.002 Rejected / Settled

Counterparty

<

- /

@

1a) U2A or A2A camt.056

Payment Cancellation Request
Instruction sent to the ECMS

~
7

1b) U2A or A2A camt.029
Cancelled / Rejected

3) CLM - admi.007
Rejected
(CLM technical validation)
Or
3) CLM - pacs.002
Rejected / Settled
(CLM business validation)

BANQ

EUROSYS

2

%

STABILITE,
FINANCIERE
ET OPERATIONS



TRAITEMENT DES FACILITES MARGINALES DE PRET A LA DEMANDE (MLOR)
Instruction de MLOR - Remboursement

Central Bank ‘ \ / \ ‘ \ Counterparty
\A < S \A

! ! ! ! Consultation MLOR status ECMS Consultation MLOR status ! ! ! !

\_
N
1) pacs.010 @

) ) 2) CLM - admi.007
Debit Transfer Payment Instruction

Rejected
(CLM technical validation)
Or
2) CLM - pacs.002
Rejected / Settled
(CLM business validation)

Subscription
—_— Mandatory

-——— Optional

BANQUEDEFRANCE

STABILITE,
FINANCIERE
ET OPERATIONS

BDF-RESTREINT surosverie




LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
LA MLOR

Ecran de saisie : avec GoSign (application du NRO (Non-repudiation ofthe origin)

Input Standing Facilities Instruction B

K Pt S ~ - Input MLOR Instruction
[} Puol sreanien L

[] ELA Operation w . i
o~ f‘a,umnrmm Cradiy Ling w Transaction Detalls
cal v —
3 Egpmre Transaction Reference Counterparty Transaction Reference Number Poel Identifier
it Freszing FRSTF25011660018001 Q
Markut Opsration: »
S
ding Faci € L F . e . L.
s TP e Counterparty |dentifier MCB Identifier Instruction Description
Q Q MLOR
Amount Currency
EUR
Instruction Date Intended Settlement Date Maturity Date
16/01,/2025 EI

Last Update Reason

Rappel métier: Settlement date = date du jour sauf exception a J+1

EBER BDF-RESTREINT



[ /7 LF MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
MLOR

\ Rappel métier: Settlement date = date du jour sauf exception a J+1

Settlement :
e Statut a SETTLED

Search Criteria : Standing Facilities (A ]
O Pool Structure
1 Pool overview
{3 ELa Operation Transaction == w Counterparty == w Counterparty == w Q,
e Reference Transaction Identifier
Instruction Reference
() Collateral Number
O Exposure
(] Credit Freezing Pool Identifier == w Q Instruction == w MLOR v Instruction Date == w» ffl
("1 Open Market Operations Description
1 Standing Facilities < Input Standing Facilities
Instruction N N
[} LP Operations Netting > ) o Intended == w EI Maturity Date == w Ifl Instruction Status () w Settled -
Display Standing Facilities
[] OMO Intersst Rates » b Instruction J Settlement Date
uza == w - Update Date == w ﬁ
Search Result : Standing Facilities (A ]

'
@) ¥

[E] FRSTF.. TESTE. = = FRPLOO.. FR3000.. BDFEF.. MLOR 10,000 1.08 EUR 12N/ 1212/, 1312/ Yes Settled 12M12/.. ECMSO..

BDF-RESTREINT

EUROSYSTEME



v LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
MLOR

Rappel métier: Settlement date = date du jour sauf exception a J+1

Settlement :

* Impactpool

Marginal Lending Facility
O Pool Structure Total Marginal Lending Total Marginal Lending Interest
O Pool overview 1,000,000 0
O ELA Operation :
Payment And Credit Line Total Exposure
Instruction
1 Display Instruction Total Credit
1,000,000
° FlUX vers CLM : Search Criteria : Payment and Credit Line Instruction n
Transaction == w CLIFR11683177001 Counterparty == w E& & Q, Pool Identifier == = Q
Reference
Number
I:I Pool Structure ValueDate == ¥ & Payment Type == ¥ v ECMS Reference == w
O Pool overview Variation Sign == w v Instruction Status () ¥ - Update Date == w =
I:I ELA Operatiﬂn —l Status == w hd
O Payment And Credit Line

{:I Display Instruction

Search Result : Payment and Credit Line Instruction

Ch *»@BEUOY
-

CLIFR116831... FRPLOOOT.. Connecte.. 31,023.89 69,023.88 10,000 EUR 12/12/202.. TESTECM.. CreditOpe.. Settled Settled 1212/202.. 1212/202.. STP

BDF-RESTREINT
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LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
MLOR

Remboursement
e Statut a Closed

Search Criteria : Standing Facilities

Transaction Reference == w Counterparty Transaction == Counterparty identifier == w Q
Reference Number
Pool Identifier == = Q Instructicn Description == = MLOR - Instruction Date - ﬁ
Intended Settlement Date == w [} Maturity Date == w = Instruction Status () w Closed -
uza == w - Update Date == w

Search Result - Standing Facilities A
K < Poge 1 i3 ) 3 2 WO
n Transaction R | Counterparty Counterparty .. Pool identifier.. | NCB Identifier.. Interest Rate $ Intended Settl_ | Maturity Date # Instruction Update Date & | Update User I

[F FRSTF250102. MLORD201 FRPLOD0OI700..  FR30001 BOFEFRZTCMS  MLOR 11,100 12 EUR 02/01/2025 02/01/2025 03/01/2025 Yes Closed 03/01/202508.. STP

Netting Details |~}
© Netting: gy D) —m

FootPrint -]

Wiew : ML Comrast [4

FETFIAES1 38 POOLDOBOOSON  1est MLOR pow 131 84 [

Flux vers CLM:

CLIMMBAIS FOOLEOG000. | Denrmeted Pe_ | 10 o 33 [STETRITT TSI PRMETZAGR] | Memrgy ? it LT LR 1

Cannacind Pa 3 (K1 0300 0.000 | ELE [ FRMETRAN] | Mamng

BDF-RESTREINT

EUROSYSTEME



LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
AML

* Le prét marginal automatique (AML) est un mécanisme utilisé pour transformer un
crédit intra-journalier en un crédit a un jour (overnight), si le solde agrégé d’'une
contrepartie dans CLM est négatif.

* Pour cela, chaque fin de journée (aux alentours de 18h40), CLM calcule le solde
agrégé des différents comptes de la contrepartie dans CLM (CLM MCA, TIPS DCA,
T2S DCA). Si ce solde est négatif, CLM crédite le compte MCA de la contrepartie de
ce montant, et déclenche un AML (envoi d’'une instruction camt.004 a destination
d’ECMS).

* Le montant de ’AML est plafonné par la valeur de la ligne de crédit accorée a la
contrepartie. Exemple: si le solde négatif est de 2 millions, mais que la LC=1 million,
IAML sera généré avec un montant d’1 million.

e Cet AML est automatiquement remboursé par CLM durant les traitements de nuit
(entre 19h00 et 19h30) : il débite le compte MCA de la contrepartie du montant de
I’AML, et génere une instruction camt.019 a destination d’ECMS. ECMS transmet
alors a CLM une demande de débit du compte MCA de |la contrepartie pour les
intéréts générés par cet AML (intéréts calculés sur la base du taux de facilité de prét
permanent, comme pour les MLOR), CLM débite alors le compte MCA de la
777777 contrepartie de ces intéréts

JE DE F BDF-RESTREINT



ANNEXE: TRAITEMENT DES FACILITES MARGINALES DE PRET A LA DEMANDE (MLOR)

Instruction de AML - Reglement

Central Bank

o

\ A

Consultation
AML status

1) camt.004
Notification generated by CLM and
processed in CLM

Subscription
— Mandatory

-——— Optional

ECMS

‘ \ Counterparty

BDF-RESTREINT

Consultation
AML status

BANQUEDEFRANCE

STABILITE,
FINANCIERE
ET OPERATIONS




ANNEXE: TRAITEMENT DES FACILITES MARGINALES DE PRET A LA DEMANDE (MLOR)
Instruction de AML - Remboursement

W —

Consultation Consultation AML
\ 100 o =

Central Bank

j 2) pacs.010
A Debit Transfer Payment Instruction for

A .
@ interest

1) camt.019 (code = CRTI)
Notification generated by CLM and

processed in CLM @ @

Subscription
_— Mandatory

-—— Optional

BANQUEDEFRANCE

STABILITE,
FINANCIERE
ET OPERATIONS

BDF-RESTREINT surosverie




LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
AML

Rappel métier: Les mouvements cash étant générés par CLM, ECMS ne géneéere que le paiement des intéréts
Instructions d’AML:

Search Result : Standing Facilities > View : Standing Facilities

[ € pae 1 w3 3

'] ELA Operaton - Il FRSTFZ5011. 65517719 FRPLODITITO.  FRI0OO BOFEFRITC.  AML 500 -1.25 402 EUR 150172025 1501 16/01/2025 | Mo Claoea 16/01/2025 0. | 5TP
. Paymant And Cradt Lina . ] FRSTF25011. 65517719 FRPLODOTED..  FRIOOOT BOFEFRITC.  AML 1943897 .25 074 EUR 1S/01/2025  1SM1/2025  ISOUAZS Mo Claoea Waiting Paym._  16/01/20250._ STP
< Instruct

s ] FRSTFZS011. 65414663 FRPLODITITO.  FRI0OO BOFEFRITC.  AML 21859E67.59 33 2572 EUR 14072025 14401/2025  1SOWEHZE Ne Claoea 15/01/2025 0. | 5TP

3 Collstersl hd —

- ] FRSTF25011. 65414663 FRPLODOTED..  FRIOOOT BOFEFRITC.  AML 1940545 59 3352 EUR 14D/2025 14125 ISOUAZS Ne Claoea Waiting Paym._  15/01/20250._  STP
3 -~

Sl ] FRSTFZS011. 65414663 FRPLODITITO.  FRI0OO BOFEFRITC.  AML 500 33 005 EUR 14072025 1441 1S/01/025 | Mo Claoea 15/01/2025 0. | 5TP

e s v ] FRSTF25011. 65203290 FRPLODITTO.  FRIOOOT BOFEFRITC.  AML 189759 59 2372 EUR 1$/2025 1912025 TADAZS Ne Claoea 140120252 . ECMSOperati_
1L Opem Markt Opecatiem 4 Ll FRSTFZS0NN.. 55285299 FRPLODOTBO..  FR30O0T BODFEFRITC.  AML 08371 .83 53 3352 EUR 130072025 1370172025 14/00/2025 o Cioged Waiting Paym..  13/01/20251._  STP
L1 Standng Facitties < Input Fanding Faciities 7| FRSTFZ5011.. 65293299 FRAPLODOTITO.  FR30O0T BODFEFRITC..  AML 500 59 005 EUR 1301/2025  19M01/2025 140W/E2E Mo Clooed 13/01/2025 1. STP
. Instruction
B ] FRSTFZS01T. 65174457 FRPLODITTO.  FRI0OOT BOFEFRITC.  AML 71891624 39 7105 EUR 1072025 101025 IRO0UEZS Ne Claoea Waiting Paym._  13/01/20250._ STP
[ | @ v
y
INETAUCTION DETALS [~ ]

Tow Ao Covrrer " Fefteece aror

FRETF2301130001 1001 s

Sm— Exurmarursy sl face R —y

o - - —

FCE lnerite LM 08 oo s

FRANAI SIFEFRITONS HINLT

Cumeny Ingiruction Deie miencen Setmismen Die

= 15000 13

rwtity Cute Luat izt Famson

180172028

AMDUNTE L INTEREST [~}

Fatfreaod Funt Coyt Base e e

FER Mg Ierze tacibry Actud Do 30 anm

Provascrel i=tesst n LA Poawasansl Watunty Amourrt n EUR SoTues Inteent

nn 19004 84 18

Inifructon Satun Shatua Rasscn (&)
] B
#ion 75 Vineone " Rejecing

L
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LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS
AML

Netting result :

Search Result : Metting Result > View : Netting Result [ A
1 Pool Structure v
O Trangaction Reference Mumber Pool laentifier Counterperty RIAD Code
Pool overview ~
FRNET25011650041001 I — -rTr
1 ELA Operation ~
Payment And Credit Line ~ Amount Margin Amourtt Intareat Amount
Instruction
1] L] -002
1 Collateral v
O Exposure A~ m. nt In Currency Interegt Amount In Currency Metted Amgunt In Cumrency
] Credit Freezing > Q 0 i
1 Open Market Operations > . .
Metting Currency Metting Date Metting Setup
[} Standing Facilties > | EUR 16/01/2025 NETTING_LPO_DEFAULT
[ LP Operations Netting < [} Manual Netting LPO
[] OMO Interest Rt - HNetting Stetus Error Description
ntere: es 5 5
(] Display Netting Result LPO fim Seth
Movements Detailz
Metting Mavement Metting Interest Movement Margin Mowement
PMLFRODODZ235505% PMLFRODDOZ353063
Metting Detailz

FostPrint
Updste Ussr ld Upaate Date Creation User ld
5TP 16/01/2025 08:07:17:270 ECMS0perationalDayScheduler
Creation Data
16/01/2025 08:06:47:399
Search result - Allotment E
[N EY TTRN
| oonere o[ | P openon: oot et |ttt | Srvns s crm o
O 65517718 FRASTFZS0115.. AML " 15/01/2025 15/01/2025 16/01/2025 500 EUR . Mo 1.25 0 .02

BDF-RESTREINT
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(/7 LE MARGINAL LENDING (MLOR, AML) DANS ECMS

/ |"|f' ||"
i
Voo
RN
NN
Flux CLM : . —
Search Criteria : Payment and Credit Line Instruction .
Transaction == w CLIFR11963233001 Counterparty == w B&l W Q Pool Identifier == w Q
Reference
]::j Pool Structure Number
_ Value Date == w EI PaymentType == w - ECMS Reference == w
]':j Pool overview
Variation Sign == w» - Instruction Status () - Update Date == w ﬁ
L:[ ELA Operation —
Staus == w -

Payment And Credit Line

(:j Display Instruction

Search Result : Payment and Credit Line Instructien (A ]
150 * @0 0O
CLIFR119632.. 1§ FRPLO0OI.. RegularP.. 41101261 0 2372 EUR 15/01/202.. FANET25.. Netting Settled Settled 15/01/202.. 14/01/202.. STP
Search Fesult : Payment and Credit Line Instruction 5 View : Payment and Credit Line Instruction [
nssuction Detads [ ~ ]

FIRNEECTIN MeTArENCE Kumbar ool KeIEer Counterpary RIAD Coge
CLIFRT 1943233081 L ——
Fwpren! Type higw Cradkt L ine Amount Coechl Line Amount Veristion
Regulsr Papmem e o
et Sagn Paymare amaent Commey
Increane 2RTI  EuR
ECht helerence Velue Dane Cancelanon Melerence
FRRETISY] 1340343001 DR
Burdhrg Retererce Irétintion Refensce
nstiucten Selus Ginug
Barled ]

Foeaprin |

Wiew: Nomifications =

Pawmen e Nt fication

EUROSYSTEME



“ ANNEXE: ECRANS NECESSITANT L'INSTALLATION DU LOGICIEL
\\  GOSIGN (ASCERTIA)

 Collateral and Credit >> Exposure >> Standing Facilities >> Input Standing
Facilities Instruction

e Collateral and Credit >> Collateral >> Credit Claims >> Credit Claim File >>
Search Input CCfile

* Corporate Action >> Instructions >> CA Client Instructions >> Input Instruction
>> Input Client Instruction

* Corporate Action >> Instructions >> CA Client Instructions >> Cancel Client
Instruction

* Instructions and Positions >> Instructions and Positions >> MA Instruction >>
Input Instruction >> Marketable Asset Instruction

* Instructions and Positions >> Instructions and Positions >> MA Instruction >>
Input Instruction >> Counterparty MA Cancellation Instruction



" LIENS UTILES

* Site Banque de France : https:.//www.banque-france.fr/fr/strategie-

monetaire/cadre-operationnel/garanties/ecms (accessible sans identifiant
ni mot de passe — remplace I’extranet t2bf)

* Modop OMO
* Modop MLOR
* Modop AML



https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/cadre-operationnel/garanties/ecms
https://www.banque-france.fr/system/files/2024-11/modop_open-market-operations_v2.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2024-11/mode_operatoire_mlor.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2024-11/modop_aml_v2_08012024.pdf

